Til aksjonaerene i Oncoinvent AS

INNKALLING TIL
ORDINAR GENERALFORSAMLING
I
ONCOINVENT AS
(Org nr 995 764 458)

Den 14. mars 2017 kl. 15.00 avholdes det
generalforsamling i Oncoinvent AS
("Selskapet") pa Radisson Blu Hotel Nydalen,
Nydalsveien 33 i Oslo.

Til behandling foreligger fglgende:

1 VALG AV M@TELEDER

2 VALG AV EN PERSON TIL A
MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

3 GODKIENNING AV INNKALLING OG
DAGSORDEN

4 GODKJENNING AV ARSREGNSKAP OG
ARSBERETNING FOR 2016, SAMT
DEKNING AV UNDERSKUDD

Styret foresl3r at fglgende vedtak fattes av
generalforsamlingen:

Arsregnskap og 8rsberetning for 2016, samt
styrets forslag om at underskuddet p§ NOK

4 869 333 blir dekket av en overfgring fra annen
egenkapital, godkjennes.

5 GODKJENNING AV GODTGJIQRELSE
TIL REVISOR
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OFFICE TRANSLATION
To the shareholders of Oncoinvent AS

NOTICE OF
ANNUAL GENERAL MEETING
IN
ONCOINVENT AS
(Reg no 995 764 458)

The annual general meeting of Oncoinvent AS
(the "Company") will be held on 14 March 2017
at 15:00 hours (CET) at Radisson Blu Hotel
Nydalen, Nydalsveien 33 in Oslo, Norway.

The following matters are on the agenda:

1 ELECTION OF THE CHAIRPERSON FOR
THE MEETING

2 ELECTION OF ONE PERSON TO CO-
SIGN THE MINUTES

3 APPROVAL OF THE NOTICE AND THE
AGENDA

4 APPROVAL OF THE ANNUAL
ACCOUNTS AND ANNUAL REPORT FOR
2016, AS WELL AS COVERAGE OF
LOSS

The board of directors proposes that the general
meeting adopts the following resolution:

The annual accounts and annual report for the
financial year of 2016, as well as the board's
proposal that the deficiency of NOK 4 869 333
will be covered by a transfer from other equity,
are approved.

5 APPROVAL OF THE AUDITOR'S
REMUNERATION



Revisors godtgjgrelse for 2017 godkjennes i
samsvar med revisors faktura.

6 VALG AV STYREMEDLEMMER

Styret foresl3r at fglgende vedtak fattes av
generalforsamlingen:

Generalforsamlingen beslutter § velge folgende
personer som styremedlemmer for perioden
frem til ordinaer generalforsamling i 2018:

e Roy H. Larsen (styrets leder);

e Thora J. Jonasdottir;

e Jonas Einarsson;

e Ludvik Sandnes; og

e Leiv Askvig

7 FASTSETTELSE AV GODTGJQGRELSE TIL
STYRETS MEDLEMMER

Styret foreslar at styrehonorarene fastsettes til
samme niva som tidligere, dvs. NOK 175 000 til
styrets leder og NOK 125 000 til hvert av de
gvrige styremedlemmer.

Styret foreslar sdledes at folgende vedtak fattes
av generalforsamlingen:

For perioden frem til ordineer generalforsamling i
2018 godtgjores styrets medlemmer med NOK
125 000 pr styremedlem og styrets leder med
NOK 175 000.

8 UTSTEDELSE AV RSUer TIL
STYREMEDLEMMER

Selskapet har etablert et program der
styremedlemmene kan velge & motta hele eller
deler av sitt styrehonorar i form av restricted
stock units (RSUer). Hver RSU gir rett og plikt til
3 erverve aksjer til pdlydende (NOK 0,10) fra
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The auditor's fee for 2017 is approved in
accordance with the auditor's invoice.

6 ELECTION OF THE BOARD OF
DIRECTORS

The board of directors proposes that the general
meeting adopts the following resolution:

The general meeting resolves that the board of
directors shall comprise the following persons in
the period until the annual general meeting in
2018:

e Roy H. Larsen (chairman);

e Thora J. Jonasdottir;

e Jonas Einarsson;

e Ludvik Sandnes; and

e Leiv Askvig

7 DETERMINATION OF THE
REMUNERATION FOR THE BOARD OF
DIRECTORS

The board of directors proposes that the
remuneration for the board members is set at
the same level as earlier, i.e. NOK 175,000 to
the Chair and NOK 125,000 to each of the other
board members.

The board of directors accordingly proposes that
the general meeting adopts the following
resolution:

For the period up until the annual general
meeting of 2018, the remuneration to the board
of directors is set at NOK 125,000 for each
board member and NOK 175,000 for the
chairman.

8 GRANT OF RSUs TO BOARD MEMBERS

The Company has established a program
pursuant to which pursuant to which board
members may resolve to receive the whole or
parts of its remuneration in the form of
restricted stock units (RSUs). Each RSU gives a



Selskapet. Antallet RSUer den enkelte mottar
tilsvarer det belgpet vedkommende velger a
motta i form av RSUer, dividert pa markedskurs
for aksjene pa tidspunktet for den
generalforsamlingen som fastsetter
styrehonoraret. S8 lenge aksjene ikke omsettes
pa en regulert markedsplass, legges siste
emisjonskurs forut for generalforsamlingen til
grunn (som forut for den ordinaere
generalforsamlingen i ar er NOK 38,70), med
mindre det er klare holdepunkter for at dette
ikke reflekterer markedskurs.

Styremedlemmene ma velge om de skal motta
RSUer innen to uker etter generalforsamlingen.

RSUene vil normalt opptjenes ett ar fra den
generalforsamlingen som fastsatte
styregodtgjgrelsen.

I hovedregel vil opptjeningen av RSUene veere
betinget av at (i) innehaveren er medlem av
styret pd opptjeningstidspunktet, og (ii)
innehaveren ikke forut for opptjeningstids-
punktet har meddelt Selskapet at vedkommende
planlegger 3 trekke seg fra styret. Dersom det
foregdende inntreffer fgr opptjeningstidspunktet
skal antallet RSUer som opptjenes tilsvare det
totale antallet RSUer tildelt vedkommende,
multiplisert med en brgk der telleren er antallet
dager fra den generalforsamlingen der
godtgjgrelsen ble fastsatt til begivenheten
inntraff, og nevneren er 365. De resterende
RSUene vil bortfalle uten vederlag.

N&r RSUene er opptjent, ma innehaveren i den
pafslgende tre-3rs-perioden velge nar
vedkommende skal motta og betale for aksjene.

RSUene honoreres av Selskapet ved utstedelse

av nye aksjer, levering av egne aksjer Selskapet
matte eie eller i kontanter.
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right and obligation to acquire one share at
nominal value (NOK 0.10) from the Company.
The number of RSUs received by each board
member is equal to the amount such member
resolves to receive in the form of RSUs, divided
by the market price of the shares at the time of
the general meeting resolving the remuneration.
In the absence of trading in the shares at a
regulated market place, the last issue price prior
to the general meeting will form the basis for
such calculations (prior to the annual general
meeting in 2017, this share price is NOK 38.70)
unless there are clear indications that the last
issue price is not reflecting the market price.

The board members must no later than two
weeks from the general meeting resolve whether
they shall receive RSUs.

The RSUs will in general vest on the first
anniversary of the date of the general meeting
resolving the remuneration.

As a main rule, the vesting of the RSUs will be
subject to (i) the holder being a member of the
board of directors at the vesting date, and (ii)
the holder not having notified the Company prior
to the vesting date of the holder's intention to
step down from the board of directors. If any of
the above events occur prior to vesting, then the
number of RSUs that vest shall be equal to the
total number of RSUs granted multiplied by a
fraction in which the numerator is equal to the
number of calendar days in the period from the
general meeting resolving the remuneration and
until the date on which the event occurs, and
the denominator is equal to 365. The remaining
RSUs shall will lapse without compensation.

When the RSUs have vested, the board member
must in the following three-year period select
when to take delivery of the shares.

The RSUs may be honored by the Company by
the issuance of new shares, by the delivery of
shares held in treasury or in cash.



Vilkarene for RSUene er regulert av en avtale.
Denne avtalen inneholder bl.a. ordinzere
justeringsbestemmelser ved aksjesplitt,
fortrinnsrettsemisjoner, utbytteutdelinger m.v.
Avtalen inneholder ogsd en begrensning i
adgangen til 8 omsette aksjer som mottas iht
RSUene (med unntak for aksjer som selges for &
dekke skatt).

Styret foreslar at RSU-programmet for
styrehonorar viderefgres inntil noe annet
besluttes av generalforsamlingen. Styret foreslar
saledes at generalforsamlingen fatter fglgende
vedtak:

Selskapet skal fortsette § gi styrets medlemmer
muligheten til § motta hele eller deler av deres
godtgjorelse i form av restricted stock units
inntil noe annet besluttes av
generalforsamlingen.

9 FULLMAKT TIL A FORH@YE
AKSJEKAPITALEN I TILKNYTNING TIL
RSUer

Som det fremgar av pkt 8 ovenfor, foreslar
styret at RSU-programmet viderefgres. Styret
foreslar derfor ogsa at det utstedes en ny
fullmakt som kan brukes til 8 forhgye
aksjekapitalen med inntil NOK 1 744,20. Denne
fullmakten erstatter den tilsvarende fullmakten
pa NOK 5 500 som ble vedtatt av
generalforsamlingen 29. september 2016.

Da fullmakten skal benyttes til 8 utstede aksjer
til innehaverne av RSUer foreslds det at
styrefullmakten gir styret fullmakt til 8 fravike
aksjonaerenes fortrinnsrett til tegning og
tildeling av nye aksjer.

Styret foresl3r at fglgende vedtak fattes av
generalforsamlingen:

(i) I henhold til aksjeloven § 10-14 gis styret
fullmaket til, i en eller flere omganger,
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The terms and conditions of the RSUs are set
out in an agreement. That agreement includes
inter alia standard adjustment provisions in the
event of share splits, rights issues, dividend
distributions etc. That agreement also includes a
lock-up provision for shares received upon
settlement of RSUs (other than for the number
of shares to be sold to cover taxes).

The board of directors proposes that the RSU
program for directors' remuneration is continued
until otherwise resolved by the general meeting.
Accordingly, the board proposes that the general
meeting adopts the following resolution:

The Company shall continue to provide the
members of the board of directors with the
opportunity to receive all or parts of their
remuneration in the form of restricted share
units until otherwise resolved by the general
meeting.

9 AUTHORISATION TO INCREASE THE
SHARE CAPITAL IN CONNECTION
WITH RSUs

As set out in item 8 above, the board of
directors proposes that the RSU-plan is
continued. The board of directors therefore also
proposes that a new authorization to increase
the share capital with up to NOK 1,744.20 is
granted. The authorization shall replace the
authorization granted on 29 September 2016 to
increase the share capital by up to NOK 5,500.

Because the authorization will be used to issue
shares to the holders of the RSU's, it is proposed
that the board of directors is granted an
authorization to deviate from the shareholders'
preferential right to subscribe for and be allotted
new shares.

The board of directors proposes that the general
meeting adopts the following resolution:

(i) Pursuant to Section 10-14 of the
Norwegian Limited Liability Companies Act



(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

forhgye Selskapets aksjekapital med inntil
NOK 1 744,20 til pari kurs.

Fullmakten kan bare benyttes til
utstedelse av aksjer til selskapets
styremedlemmer mot innskudd i NOK i
trdd med generalforsamlingens vedtak
under pkt. 8 ovenfor.

Fullmakt vedtatt av generalforsamlingen
29. september 2016 kalles tilbake med
virkning fra registrering av denne
fullmakten Foretaksregisteret.

Fullmakten gjelder i to 8r fra datoen for
dette vedtaket.

Aksjonaerenes fortrinnsrett til de nye
aksjene etter aksjeloven § 10-4 kan
fravikes, jf § 10-5.

Fullmakten omfatter ikke kapitalforhgyelse
mot innskudd i andre eiendeler enn
penger mv, jf. aksjeloven § 10-2.

Fullmakten omfatter ikke kapitalforhgyelse
ved fusjon etter aksjeloven § 13-5.

Styret gis fullmakt til § endre selskapets
vedtekter for 8 reflektere ny aksjekapital i
selskapet etter bruk av fullmakten.
Vedtektsendringene har virkning fra det
tidspunktet kapitalforhgyelsen er
registrert i Foretaksregisteret.
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(the "Companies Act"), the board of
directors is granted with an authorization,
either in one or more occasions, to
increase the Company's share capital with
up to NOK1,744.20 at par value.

The authorization may only be used to
issue new shares in the Company to
members of the board of directors as
against cash contributions in NOK, and in
accordance with the resolution under item
8 above.

The authorization resolved by the general
meeting on 29 September 2016 to
increase the share capital by up to NOK
5,500 is revoked with effect from the
registration of this authorization with the
Norwegian Register of Business
Enterprises.

The authorization is valid for two years
from the date of this resolution.

The shareholders' preferential right to the
new share is deviated from, cf. the
Companies Act Section 10-5, cf. Section
10-4.

The authorization is not applicable on
share capital increases by way of
contributions in kind, cf. the Companies
Act Section 10-2.

The authorization is not applicable on
share capital increases by way of mergers
in accordance with the Companies Act
Section 13-5.

The board of directors is granted with an
authorization to amend the Company's
articles of association to reflect the
Company's new share capital. The
amendments of the articles of association
shall be valid simultaneously with the
registration of the share capital increase in



10 GENERELL FULLMAKT TIL A FORHOYE
AKSJEKAPITALEN

For at Selskapet skal vaere i stand til 8 utstede
nye aksjer pa en smidig mate, foreslar styret at
det gis fullmakt til 8 forhgye aksjekapitalen med
inntil NOK 131 846,80, som tilsvarer 10% av
Selskapets aksjekapital. Styret foreslar ogsa at
det gis fullmakt til & fravike aksjonaerenes
fortrinnsrett til de nye aksjene.

Styret foresl3r at folgende vedtak fattes av
generalforsamlingen:

(i)  Styret gis fullmakt til § forhaye
aksjekapitalen med inntil NOK 131 846,80
ved utstedelse av inntil 1 318 468 nye
aksjer hver p8lydende NOK 0,10.

(ii)  Fullmakten kan brukes i forbindelse med
finansiering av selskapets videre utvikling.

(iii)  Aksjeeiernes fortrinnsrett til tegning og
tildeling av de nye aksjene etter
aksjeloven § 10-4 kan fravikes, jf § 10-5.

(iv)  Styret gis fullmakt til § endre selskapets

vedtekter for § reflektere ny aksjekapital i
selskapet etter bruk av fullmakten.

(v)  Fullmakten omfatter ikke kapitalforhgyelse

mot innskudd i andre eiendeler enn
penger mv, jf. aksjeloven § 10-2.

(vi)

ved fusjon etter aksjeloven § 13-5.
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the Norwegian Register of Business
Enterprises.

10 GENERAL AUTHORISATION TO
INCREASE THE SHARE CAPITAL

The board of directors proposes that the general
meeting authorizes the board of directors to
increase the share capital by up to NOK
131,846.80, which equals 10% of the
Company's share capital, in order for the
Company to be in a position to issue new shares
in an efficient manner. The board of directors
also proposes that it is being authorized to
deviate from the shareholders preferential rights
to the new shares.

The board of directors proposes that the general
meeting adopts the following resolution:

(i) The board of directors is granted an
authorization to increase the share capital
by up to NOK 131,846.90 by the issuance
of 1,318,468 new shares, each with a
nominal value of NOK 0.10.

(ii)  The authorization may be used to fund the
Company's further development.
(iii)  The shareholders' preferential rights to
subscribe for and be allotted the new
shares may be deviated from, cf. the
Companies Act Section 10-5, cf. Section
10-4.
(iv) The board of directors is granted an
authorization to amend the Company's
articles of association to reflect the
Company's new share capital.

(v)  The authorization is not applicable on
share capital increases by way of
contributions in kind, cf. the Companies
Act Section 10-2.

(vi) The authorization is not applicable on

share capital increases by way of mergers



(vii) Fullmakten gjelder til neste ordinzere
generalforsamling, ikke senere enn 30.
juni 2018.

Aksjeeiere som gnsker & delta i
generalforsamlingen (enten selv eller ved
fullmektig), bes melde fra om dette ved & sende
vedlagte pdmeldingsskjema til den e-
postadresse som fremgar av skjemaet slik at
den mottas innen 13. mars 2017 kl. 10.00.

Aksjeeiere som ikke har anledning til selv 3
mgte, kan mgte ved fullmektig. Skjema for
tildeling av fullmakt, med naermere
instruksjoner for bruk av fullmakten, er vedlagt.
Utfylte fullmaktsskjemaer kan sendes til den e-
postadresse som fremgar av skjemaet slik at de
mottas innen 13. mars 2017 kl. 10.00, eller
leveres i generalforsamlingen.

Oncoinvent AS er et norsk aksjeselskap
underlagt aksjelovens regler. Selskapet har pr
dagen for denne innkallingen utstedt 13 184 681
aksjer, og hver aksje har én stemme. Aksjene
har ogsa for gvrig like rettigheter.

En aksjeeier har rett til & fremsette forslag til
beslutninger i saker pa dagsordenen og til 8
kreve at styremedlemmer og daglig leder pd
generalforsamlingen gir tilgjengelige
opplysninger om forhold som kan innvirke pa
bedgmmelsen av (i) saker som er forelagt
generalforsamlingen til avgjgrelse, og (ii)
selskapets gkonomiske stilling og andre saker
som generalforsamlingen skal behandle, med
mindre de opplysninger som kreves ikke kan gis
uten uforholdsmessig skade for selskapet.
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in accordance with the Companies Act
Section 13-5.

The authorization is valid until the next
annual general meeting, and in no event
longer than 30 June 2018.

(vii)

X ok %k

Shareholders who want to attend the general
meeting (either in person or by proxy) are
requested to give notice by sending the attached
registration form to the e-mail address which
appears on the registration form in order for the
registration form to be received within 13 March
2017 at 10:00 hours (CET).

Shareholders that are prevented from attending
may be represented by proxy. The proxy form,
including detailed instructions for the use of the
form, is attached to this notice. Completed
proxy forms may be submitted to the e-mail
address which appears on the registration form.
The registration form has to be received within
13 March 2017 at 10:00 hours (CET), or be
delivered at the general meeting.

Oncoinvent AS is a Norwegian limited liability
company under the rules of the Norwegian
Limited Liability Companies Act. As at the date
of this notice, the Company has 13,184,681
issued shares, each share carries one vote. The
shares carry equal rights.

A shareholder has the right to propose
resolutions with respect to matters on the
agenda and may require that members of the
board of directors and the chief executive officer
at the general meeting provide available
information about matters which may affect the
assessment of (i) matters that are presented to
the shareholders and (ii) the Company's
financial situation and other matters to be
discussed at the general meeting, unless
disclosure of the requested information causes
disproportionate damages to the Company.



Denne innkallingen med vedlegg er tilgjengelig
pa Selskapets nettside:

Det sist fastsatte arsregnskap med
revisjonsberetning, samt selskapets vedtekter er
utlagt pa selskapets kontor til gjennomsyn.
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This notice including appendices is available at
the Company's website:

The latest audited annual financial report, as
well as the Company's articles of association are
available for review at the Company's offices.

X x>k

Oslo, 7. mars / 7 March 2017

For styret i Oncoinvent AS
On behalf of the board of directors of Oncoinvent AS

Roy Hartvig Larsen
(styrets leder / chair of the board of directors)

Vedlegg:

1 Styrets drsberetning 2016
2 Arsregnskapet 2016

3 Noter 2016

4 Revisjonsberetning 2016
5 Mgte- og fullmaktsskjema
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1 The board's annual report 2016
2 Annual accounts 2016

3 Notes 2016

4 The auditor's report 2016

5 Registration and proxy form
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ARSBERETNING FOR ONCOINVENT AS FOR 2016

Oncoinvents driver forskning og utvikling av medisinske produkter for behandling av kreft. Den
administrative lokaliseringen av virksomheten er i Kjelsasveien 168 B, 0884 OSLO.

| 1. kvartal 2016 fullferte selskapet sitt arbeid med valg av Radspherin som ledende
produktkandidat. Det prekliniske utviklingsarbeidet med produktkandidaten ble viderefert i
2016, samtidig som forberedelsene til en farste klinisk studie med Radspherin ble startet opp.
Hovedaktiviteten i dette arbeidet har veert utvikling og optimalisering av produksjonsprotokoll
for Radspherin og testing av produktet i pre-kliniske modeller. Forberedelsene har ogsa
omfattet planlegging av produksjon av test substans til bruk i en human studie, utvikling av
samarbeid med akademiske senter i Belgia og Norge, innhenting av informasjon og
dokumentasjon for utforming av kliniske protokoller og sgknader om regulatoriske
godkjennelser.

Selskapet hadde fire ansatte ved starten av 2016. Det ble rekruttert to nye ansatte i lapet av 1.
halvar. | lapet av 2. halvar ansatte Oncoinvent Jan A Alfheim som ny CEO og engasjerte
@yvind S. Bruland som CMO og Ole Peter Nordby som fungerende CFO. Jénas Einarsson og
Ludvik Sandnes ble valgt inn som nye styremedlemmer hgsten 2016.

| desember 2016 ble det inngatt kontrakt om leie av lokaler for selskapets kontorer og
laboratorievirksomhet i Gullhaugveien 7 i Nydalen i Oslo. Innflytting vil etter planen skje i Igpet
av sommeren 2017.

Det er betydelig teknologisk og gkonomisk risiko knyttet til Oncoinvents forskning og
medisinske produktutvikling. Selskapet befinner seg i en tidlig fase hvor det ikke kan forventes
inntekter av vesentlig betydning.

Oncoinvent gjennomferte i lapet av 2016 to emisjoner pa til sammen NOK 18 400 000 for &
sikre finansiering av videre utvikling av Radspherin. Ved arsskiftet var selskapets
kontantbeholdning pa NOK 14 864 226, noe som sikret videre drift frem mot neste
finansieringsrunde som ble gjennomfert tidlig i 2017.

Resultatet for 2016 viser et underskudd pa NOK 4 869 333 som foreslas fart som udekket tap.
Egenkapitalen var ved arets slutt NOK 16 301 557.

Styret bekrefter at arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret mener at
regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat.

Selskapet har et godt arbeidsmiljg og lavt sykefraveer. Ingen arbeidsulykker har skjedd med
relasjon til selskapets virksomhet.

Selskapet har ved utgangen av 2016 seks ansatte, hvorav fem er kvinner, og to konsulenter
engasjert, til sammen 5,1 arsverk. Det er full likestilling mellom kjgnnene i bedriften ved
ansettelser og ellers. Det er derfor ikke iverksatt tiltak for & fremme likestilling eller for &
forhindre forskjellsbehandling i henhold med lov om likestilling mellom kjgnnene.

Oncoinvent AS - TIf: (+47) 22 18 33 05 - Kjelsasveien 168 B, N-0884 Oslo, Norway - www.oncoinvent.com
oncoinvent@oncoinvent.com- Org. nr. 995764458
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Bedriftens virksomhet medfarer ikke miljgforurensing av betydning.

* * %

Etter utlapet av rapporteringsperioden har Oncoinvent gjennomfart en emisjon pa NOK
210 283 455 og derved sikret finansiering av det kliniske utviklingsprogrammet for Radspherin
frem til 2019.

Oncoinvent har i januar 2017 mottatt melding om at US Patent 9,539,346 med tittelen
"Radiotherapeutic particles and suspensions" er blitt utstedt av patentmyndighetene i USA.
Patentet sikrer Radspherin beskyttelse i markedet frem til 2035 og dekker bade produktets
sammensetning og medisinske anvendelse.

Videre har selskapet inngatt avtaler om tre ytterligere ansettelser for & styrke organisasjonen.

Oslo 28. februar 2017
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Roy H. Larsen Ludvik Sandnes
Styreleder Styremedlem
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Pora J. Jonasdattir Jonas Einarsson
Styremedlem Styremedlem

* JarnA Althel
Admiljﬁstre[e\ de direkter

Oncoinvent AS - TIf: (+47) 22 18 33 05 - Kjelsasveien 168 B, N-0884 Oslo, Norway « www.oncoinvent.com
oncoinvent@oncoinvent.com- Org. nr. 995764458



Oncoinvent AS
Org. nr: 995764458

Balanse pr. 31.12 Note 2016 2015
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Varige driftsmidler
Driftslgsgre, inventar, verktgy, kontormaskiner 8 361 875 0
Sum varige driftsmidler 361 875 0
Sum anleggsmidler 361 875 0
OMLGPSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 41 637 20 450
Andre fordringer 5 2 572 925 1968 163
Sum fordringer 2 614 562 1988 613
Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 14 864 226 1516 913
Sum omlgpsmidler 17 478 788 3 505 526
SUM EIENDELER 17 840 663 3 505 526
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 775100 590 700
Overkurs 25 003 900 6 748 300
Sum innskutt egenkapital 3 25 779 000 7 339 000
Opptjent egenkapital
Udekket tap 9 477 443 4608 110
Sum opptjent egenkapital -9 477 443 -4 608 110
Sum egenkapital 4 16 301 557 2730890
GJELD
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 784 840 525 136
Skyldige offentlige avgifter 386 112 94 871
Annen kortsiktig gjeld 368 154 154 629
Sum kortsiktig gjeld 1539 106 774 636
Sum gjeld 1539 106 774 636
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 17 840 663 3 505 526
28.02.2017
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Oncoinvent AS
Org.nr. 995764458

Resultatregnskap Note 2016 2015
Driftsinntekter '

Salgsinntekt 72 825 114 059
Annen driftsinntekt 7 2506 734 2 474 402
Sum driftsinntekter 2 579 559 2 588 461
Driftskostnader

Varekostnad 0 1634
Lennskostnad 6 3541 977 1 560 888
Avskrivning 8 155 089 0
Annen driftskostnad 6 3812768 2262784
Sum driftskostnader 7 509 834 3 825 306
DRIFTSRESULTAT -4 930 275 -1 236 845
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 68 078 46 514
Annen finansinntekt 3913 2324
Sum finansinntekter 71 991 48 838
Annen rentekostnad 1077 2
Annen finanskostnad 9972 17 833
Sum finanskostnader 11 049 17 835
Netto finansposter 60 942 31 003
Ordineert resultat for skattekostnad -4 869 333 -1 205 842
ARSRESULTAT -4 869 333 -1 205 842
Overforinger og disponeringer

Udekket tap 4 869 333 1205 842
Sum overfgringer og disponeringer 4 869 333 1205 842




NOTER
Oncoinvent AS — org nr 995764458

Note 1
Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter
norske regnskapsstandarder. | uigangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for sma
foretak som er benyttet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringene. | tillegg gjeres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke
antatt tap.

Forsknings- og utviklingskostnader
Kostnader til forskning og utvikling blir i sin helhet kostnadsfaert. Det er ikke balansefert slike
kostnader.

Skatter
Skatter kostnadsferes nar de palgper, det vil si at skattekosthaden er knyttet til det
regnskapsmessige resultat fgr skatt.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i
netto utsatt skatt.

Note 2
Beregning av skattepliktig inntekt
2016
Resultat fer skatt -4 869 333
Permanente forskjeller -1 482 206
Alminnelig inntekt -6 351 539
Fradrag i skatt for kostnader til FoU -1 487 667
Det er sdledes ingen betalbar skatt for 2016
Grunnlag utsatt skatt
2016 2015
Grunnlag utsatt skattefordel 14 065 362 7713823
Utsatt skattefordel 24% (25%) 3 375687 1928 456

Utsatt skattefordel av underskudd til fremfaring utgjer 24% og belaper seg til kr 3.375.687
Utsatt skattefordel er ikke medtatt i balansen pr 31.12.2016 (jfr. Regler for sma foretak)



NOTER
Oncoinvent AS — org nr 995764458

Note 3
Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Navn

Sciencons AS

Blaahaugen AS

RoyHlarsen o
Radiumhospitalet forsknings stiftelse
Syntax AS

Trond Larsen

Tina B Bensdorff

Thora J Jonasdottir

Inven2 AS

Lucellum AS

Blabla AS

Kai Schliter

Bentax

Morten E Bentzen

Myna AS

<1 % mvrige

Antali aksjer
2935 000
692 500
659 000
490 000
435 000
300 000
275 000
255 000
143 000
120 000
110 000
110 000
100 000
100 000
100 000
926 500

%
37,87
8,93
8,50
6,32
5,61
3,87
3,55
3,29
1,84
1,55
1,42
1,42
1,29
1,29
1,29
11,95

Det var emisjon i selskapet i 2016 med 184.400 aksjer, samt en splitt pa 1/10

Note 4
Egenkapital

Aksjekapital Overkurs  Annen egenkapit: Sum
Egenkapital 1.1.2016 590 700 6748 300 - 4608 110 2730890
Emisjon 184 400 18 255 600 18 440 000
Avrets resultat - 4869 333 - 4 869 333
Egenkapital 31.12.2016 775100 25003900 - 9477 443 16 301 557
Note 5 Andre fordringer
Refusjon merverdiavgift 828 981
Forskuddsbetalte kosthader 256 277
Skattefunn 1487 667
Sum 2572925 .




NOTER
Oncoinvent AS — org nr 995764458

Note 6 Lenn
Lenn og Fp 2960 734
Arbeidsgiveravgift A 431 998
OTP N 61879
Andre personalkostnader 87 366 -
Sum 3541977
Antall arsverk 35
Annen
Daglig leder godtgjerelse Lonn godtgjgrelse
493 332 1464

Det er utbetalt honorar til revisor i 2016 med kr 13.700 eks. mva. og kr 15.400 eks. mva. for

gvrig bistand.
Det er innestaende kr 266.437 pa bankkonto for skattetrekk, skyldig skatt 6 termin kr 266.288

Note 7
Annen driftsrelatert inntekt

Det er medregnet totalt kr 1.487.667 i Skattefunn som utbetales ved skatteoppgjeret hasten
2017. Videre har Norsk Forskningsrad (kr 880.666) og Innovasjon Norge kr 108.401) bidratt
med kr 989.067 i 2016.

Note 8
Varige driftsmidler
Inngaende saldo 1.1.16 0
Anskaffelse 516 964
Avgang 0
Anskaffelseskost 516 964
Avskriving 2016 -155 089
Bokfert verdi 31.12.16 361 875 !
Avskrivingssats 30% ‘
Note 9

Hendelser etter balansedato

Pa ekstraordinaer generalforsamling avholdt 8. februar 2017 ble det vedtatt & gjennomfare en
rettet emisjon i Oncoinvent gjennom utstedelse av 5 433 681 nye aksjer i selskapet til kurs
38,70. Emisjonen tilferte Oncoinvent NOK 210 283 455.



4 THORSBY AS
\ § REVISION & RADGIVNING

Til generalforsamlingen i Oncoinvent AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

o

Vi har revidert Oncoinvent AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 4 869 333. Rrsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge
av misligheter eller feil.

@yvind Thorsby THORSBY AS Gerd Barth Thorsby
Statsautorisert revisor/ Einar Aass vei 65 Statsautorisert revisor!
Sivilskonom 3046 Drammen Autorisert regnskapsferer
TIf. 40 62 29 07 NO 988 088 048 MVA TIf. 46 63 4375
oyvind@thorsbyrevision.no gerd@thorsbyrevisjon.no

vaww.thorsbyrevisjon no

Medlemmer av Den norske Revisorforening
Autorisert regnskapsfererselskap
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av dGrsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi
en revisjonsberetning som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsté som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske
beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbhevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

o  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a
gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

o  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten péa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapet og arsheretningen. Vare
konklusjoner er basert pd revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsheretningen.
Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter
driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Byvind Thorsby THORSBY AS Gerd Barth Thorsby
Slatsautorisert revisor/ Einar Aass vei 65 Statsautorisert revisor/
Sivilakonom 3046 Drammen Autorisert regnskapsferer
TIf. 40 62 29 07 NO 988 088 048 MVA TIf. 46 63 4975
oyvind@thorsbyrevisjon.no gerd@thorsbyrevisjon.no

ww.thorsbyrevision.no

Medlemmer av Den norske Revisorforening
Autorisert regnskapsfererselskap
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om Grsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Drammen 28. februar 2017
ThorshyAS

Statsadtorisert revisor

@yvind Thorsby THORSBY AS Gerd Barth Thorsby

Staltsautorisert revisor/ Einar Aass vei 65 Statsautorisert revisor/

Sivilekonem 3046 Drammen Auterisert regnskapsferer

TIf. 4062 29 07 NO 988 088 048 MVA TIif. 4663 4975

oyvind@thorsbyrevisjon no gerd@thorsbyrevisjon.no
v thorsbyrevisjon.no

Medlemmer av Den norske Revisorforening
Autorisert regnskapsfererselskap
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ONCOINVENT AS

MELDING OM DELTAKELSE
ORDINZAR GENERALFORSAMLING 14. MARS 2017
Aksjeeier som gnsker 8 mgte p& den ordinsere generalforsamlingen den 14. mars 2017, bes om & fylle ut og sende
denne melding om deltakelse til:

Oncoinvent AS
pr e-post: Oncoinvent@oncoinvent.com

Meldingen bes sendt slik at den er kommet frem senest 13. mars 2017 kil 10.00.

Undertegnede, som eier aksjer i Oncoinvent AS, vil mgte pa den ordinaere generalforsamlingen
den 14. mars 2017 kl 15.00. Dessuten vil undertegnede pa den ordinaere generalforsamlingen representere
nedennevnte aksjeeier(e) i henhold til vedlagte/separat innsendte fullmakt(er):

Aksjeeiers navn: Aksjer (antall):

Aksjeeiers navn og adresse:
(vennligst benytt blokkbokstaver)

dato sted aksjeeiers underskrift

10568260/1 9
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ONCOINVENT AS
FULLMAKT
ORDINAR GENERALFORSAMLING 14. MARS 2017
Aksjeeier som ikke sender skjemaet "MELDINC?; OM DELTAKELSE - ORDINAR GENEBALFORSAMLING
14. MARS 2017" (se ovenfor), og som gnsker a veere representert ved fullmektig pa den ordinzere

generalforsamlingen den 14. mars kl 15.00, bes om & fylle ut denne fullmakten og sende den til:

Oncoinvent AS
pr e-post: Oncoinvent@oncoinvent.com

Fullmakten bes sendt slik at den er kommet frem senest den 13. mars 2017 kil 10.00.

Undertegnede, som eier aksjer i Oncoinvent AS, gir herved (sett kryss):

Styrets leder Roy H. Larsen eller den han bemyndiger, eller

Navn pa fullmektig (vennligst benytt blokkbokstaver)

fullmakt til & mgte og representere meg/oss pa den ekstraordinzere generalforsamlingen i Oncoinvent AS den 14.
mars 2017 kl. 15.00. Dersom det er sendt inn fullmakt uten avkryssing ovenfor eller uten navngiving av
fullmektigen, anses fullmakten gitt til styrets leder Roy H. Larsen eller den han bemyndiger.

Stemmegivningen skal skje i henhold til instruksjonene nedenfor. Merk at dersom det ikke er krysset av i
rubrikkene nedenfor, vil dette anses som en instruks om & stemme "for" forslagene i innkallingen,
likevel slik at fullmektigen avgjgr stemmegivningen i den grad det blir fremmet forslag i tillegg til, til erstatning for,
eller som endring i forslagene i innkallingen.

Sak: For Mot Avstadr Fullmektigen
avgjor
1. Valg av mgteleder, som foresl8s i generalforsamlingen

2. Valg av én person til & medundertegne protokollen, som
foreslas i generalforsamlingen

3. Godkjenning av innkalling og dagsorden

4. Godkjenning av arsregnskap og arsberetning for 2016,
samt dekning av underskudd

5. Godkjenning av godtgjgrelse til revisor

6. Valg av styremedlemmer

7. Fastsettelse av godtgjgrelse til styrets medlemmer

8. Utstedelse av RSUer til styremedlemmer

9. Fullmakt til styret for & forhgye aksjekapitalen i tilknytning
til RSUer

10. Generell fullmakt til 8 forhgye aksjekapitalen

Aksjeeiers navn og adresse:
(vennligst benytt blokkbokstaver)

dato sted aksjeeiers underskrift

Dersom aksjeeieren er et selskap, skal aksjeeierens firmaattest vedlegges fullmakten.

10568260/1 10
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OONCOINVENT AS

NOTICE OF ATTENDANCE
ANNUAL GENERAL MEETING 14 MARCH 2017
Shareholders who wish to attend the annual general meeting to be held on 14 March 2017 are requested to fill in
and return this notice of attendance to:

Oncoinvent AS
by email: Oncoinvent@oncoinvent.com

The form should be received by us no later than 13 March 2017 at 10:00 hours (CET).

The undersigned, who owns shares in Oncoinvent AS, wishes to attend the annual general
meeting on 14 March 2017 at 15:00 hours (CET). Furthermore, the undersigned shareholder is authorised to
attend and vote at the annual general meeting on behalf of the below listed shareholder(s) in accordance with the
enclosed/separately returned power of attorney:

Name of shareholder: Shares (number):

The shareholder's name and address:
(please use capital letters)

Date Place Shareholder's signature

10568260/1 11
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ONCOINVENT AS
POWER OF ATTORNEY
ANNUAL GENERAL MEETING 14 MARCH 2017
Shareholder who does not return the form "NOTICE OF ATTENDANCE - ANNUAL GENERAL MEETING
14 MARCH 2017" (see above), and therefore wishes to authorise another person to act on his or her behalf at the
annual general meeting on 14 March 2017 must complete this power of attorney form and return it to:

Oncoinvent AS
by email: Oncoinvent@oncoinvent.com

The power of attorney should be received by us no later than 13 March 2017 at 10:00 hours (CET).

The undersigned, who owns shares in Oncoinvent AS, hereby grants (please tick):

The Chairman of the Board Roy H. Larsen, or the person he appoints, or

Name of attorney (please use capital letters)

power of attorney to attend and vote for my/our shares at the annual general meeting of Oncoinvent AS to be held
on 14 March 2017 at 15:00 hours (CET). If the power of attorney form is submitted without stating the name of the
attorney, the power of attorney will be deemed to have been given to the Chairman of the Board Roy H. Larsen or
the person he authorises.

The votes shall be cast in accordance with the instructions below. Please note that if the alternatives below are
not ticked off, this will be deemed to be an instruction to vote "in favour"” of the proposals in the
notice, provided, however, that the attorney determines the voting to the extent proposals are put forward in
addition to, instead of, or as adjustments to the proposals in the notice.

Item: In favour Against Abstain At the
attorney's
discretion

1. Election of the Chairman for the meeting, to be proposed in

the General Meeting

2. Election of one person to co-sign the minutes, to be

proposed in the General Meeting

3. Approval of the notice and the agenda of the meeting

4. Approval of the annual accounts and annual report for 2016,

as well as coverage of loss

5. Approval of the auditor's remuneration

6. Election of the board of directors

7. Determination of remuneration for the board of directors

8. Grant of RSUs to board members

9. Authorisation to increase the share capital in connection with

RSUs

10. General authorisation to increase the share capital

The shareholder's name and address:
(please use capital letters)

Date Place Shareholder's signature

If the shareholder is a company, please attach the shareholders certificate of registration to the power of attorney.

10568260/1 12



